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14 Finans och forsakring

Ett forandrat klimat medfdr nya forutsattningar fér bade finans- och
forsakringsbranschen, eftersom det innebar stérre skadekostnader och

paverkar investeringsbeslut.

Féretag bade paverkar och paverkas av klimat-
féréandringar. A ena sidan kan ett féretags
ekonomiska resultat paverkas av klimatférand-
ringar och leda till minskad I6nsamhet. Exempel
kan vara skador for foretag eller for fastighets-
agare som orsakas av extrema vaderhandelser.
A andra sidan kan féretags verksamhet ha en
negativ inverkan pa klimatet genom utslépp av
vaxthusgaser. Detta bendmns dubbel materiali-
tet och innebér att finansiella placeringar saval
kan bidra till klimatféréandringar, som drabbas av
klimatforandringar.

Fysiska finansiella risker &r saledes kopplade
till fysiska effekter av klimatférandringar. Det
kan handla om akuta risker for produktions-
anldggningar och vardekedjor som uppstar vid
extremvader som stormar, éversvamningar,
brander och varmebodljor. De ar aven kopplade
till kroniska fysiska risker, det vill sdga risker
som uppstadr genom langsiktiga férandringar av
klimatet - som 6kad temperatur, stigande havs-
nivaer, minskad tillgdng pa vatten, férlust av
biologisk méngfald och férédndringar av mar-
kens produktivitet.
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Dessutom finns omstallningsrisker, det vill sdga
risker som ar kopplade till osdkerheter for ett fore-
tags exponering, inklusive tidpunkt och hastighet
féor denna exponering, i samband med dévergang
till en koldioxidsnal ekonomi.

Forsakringsbranschen erbjuder férsakringstagare
som individer, hushall och féretag méjligheten

att dverfora risk fran klimatrelaterade handelser
mot en premie. Forsakringsbolag kan erbjuda
detta skydd baserat pa tre mekanismer. De samlar
liknande risker for att gora osdkerhetsgraden av
skador kontrollerbar, de lamnar kumulativa och
enskilda stora risker vidare till aterférsakrings-
féretag och de placerar vissa risker pa den finan-
siella marknaden - till exempel genom att sélja
naturkatastrofobligationer. Eftersom férsakrings-
bolag aven ar stora institutionella placerare spelar
deras solvens' en viss roll for det finansiella sys-
temets stabilitet. Bade intensitet och frekvens av
extrema vaderhandelser 6kar i ett varmare klimat.

Fortfarande ar det sallan centralbanker och natio-
nella tillsynsmyndigheter har vidtagit atgarder fér
att underlatta hantering av dessa risker?.

1 Solvens innebar att forsakringsbolag har en ekonomisk buffert i form av tillrackligt kapital for att kunna goéra sina utbetalningar. Hur stor

buffert som kravs styrs av lagar och regler.

2 Kedward, K. m.fl, 2020. Managing nature-related financial risks: a precautionary policy approach for central banks and financial supervisors.
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